Thomas Paukner: Stanjuruv politicky
zlocCin ... stacila jedina vyhlaska

Jak zdanit vSechny ob¢éany a firmy o desitky miliard bez navyseni dani? Zbynék
Stanjura vymyslel jednoduchy recept s doslova katastrofalnimi nasledky.

Nize popsany koncept neni nelegalni. Z politického hlediska je pouze za hranou
moralky, etiky i dobrého vkusu. Zvlast tehdy, kdyz mél byt deklarovany ucel vybiranych
prostiedkl zcela odliSny proti nasledné realité.

V kvétnu roku 2023 byl pfedstaveny ,konsolidaéni balicek* a jiz pfedem se védélo, Ze
tyto pfijmy nebudou k zalepeni rozpoctovych dér stacit.

V tomtéZ roce ptitom skupina CEZ statu zajistila vice nez 100 miliard korun z dividend,
dané z pfijmu a noveé schvalené windfall tax.

Ceny energii ale zacaly po vrcholu roku 2022 soustavné klesat. Zbynék Stanjura pfitom
zoufale hledal novy koncept, jak zisky z energetickych firem udrzet.

Ministr financi za ODS potfeboval zhruba 20, lépe ale 30 miliard ro¢éné navic. DalSi
navysSeni dani se vSak ukazalo jako politicky neprichozi, zvlast tehdy, kdyZ se ODS na
pocatku vlady zavazala, ze dané navySovat nebude.

Firmy CEZ Distribuce, CEPS, EG.D, Innogy a dalsi, které obstaravaji distribuci energii a
spravu pfenosové soustavy, zna jen malokdo. JeSté méné lidi pak zkouma jejich
Ucetnictvi, coz Zbynék Stanjura velmi dobfe védél.
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Jde o 100 % statem regulované subjekty, jejichz trzby urCuje stat skrze Energeticky
regula¢ni urad (ERU). Kolik ERU uréi odbératellim z fad firem a ob&an(, aby vyse
uvedenym subjektim zaplatili, tolik také firmy utrzi.

Nyni k tomu politickému zlo¢inu.

Energeticky regulaéni Ufad neni nezavisly - vldada m(ize kdykoli véechny &leny vedeni ERU
odvolat, ¢imz instituci fakticky ovlada. Jakmile byla v roce 2022 schvalena dan z
neocekavanych ziskll (WFT), spadaly pod zakon také distribu¢ni spole¢nostia zprvu zcela
nelogicky také statni spravce prenosové soustavy, firma CEPS.

Do roku 2023 se zisky distributorti a statniho CEPS pohybovaly na relativné udrzitelné
hladiné. Trzby firmy CEZ distribuce dosahovaly zhruba 40 aZ 45 miliard ro¢né a EBITDA -
zisk pred zdan&nim a odpisy, se pohyboval kolem 12 a7 15 miliard. Ani statni CEPS
negeneroval bihvijaké zisky. V roce 2021 CEPS vydélal 4,1 miliardy na 19 miliardach trzeb
a o rok pozdeji vykazal EBITDA 6,1 miliardy na trzbach 33 miliard.

Zdroj CEZ 2023
Zdroj CEPS 2023 (nutno odeéist pfecenéni aktiv)
Na sklonku roku 2023 se vS§echno zménilo.

Se schvalenim konsolidaéniho balicku veSla v platnost také pomérné nenapadna
vyhlaska Energetického regulacniho Ufadu pro rok 2024. Ta meziro¢né zvedla poplatky za
spravu pfenosové soustavy o 98 % a poplatky distributorim o 33 %.

Viyhlaska ERU 2024

Oficialni odlivodnéni? Je tfeba investovat do distribu¢ni a pfenosové sité, fikali politici
Fialovy vilady.
LZadné ploSné, drastické, masivni zdrazeni se nekona a kazdy, kdo fika néco jiného, tak
nefika pravdu... Jenom Sifi paniku.”

VySe uvedena citace premiéra Fialy zaznéla 30. listopadu roku 2023 v Poslanecké
snémovne.

Ve zpravé k vydani nové vyhlasky ERU se ale pise néco zcela odlisného - cituji niZe,

,Oc¢ekdvany pridmérny mezirocni narust regulované slozky pro hladinu nizkého napéti
pro rok 2024 dosdhne 65,7 % ... Vy$si ndrust regulované sloZky cekd odbératele na
hladinach vysokého (+105,5 %) a velmi vysokého napéti (+190,9 %)"

Nar(ist cen byl tak i podle samotného ERU naprosto bezprecedentni.

Zdroj

Energie se v regulované slozce zdrazily az do té miry, ze se statem uréena ¢ast ceny stala
v letech 2024 a 2025 nejdrazsiv EU a shodou okolnosti i na celém sveéte (...).
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Dulezitéjsi vSak je, kde penize z navysSenych distribu¢nich poplatk( a dvojnasobné drazsi
spravy pfenosové sité skute¢né skoncily.

Skokové navyseni regulovanych cen zcela logicky vedlo k extrémnimu ristu trzeb a
zisk{ distributor(l i CEPS. Lidem a firmam se tvrdilo, Ze distributofi a spravce sité potiebuji
investovat. Stal se ale pravy opak.

Statnimu CEZu meziro&né vyskodil zisk EBITDA ze segmentu distribuce ze 17,4 miliard v
roce 2023 na 27,8 miliard o rok pozdéji. V roce 2025 pak distribuéni segment skupiny CEZ
vygeneroval zisk pfed zdanénim a odpisy ve vySi 40,8 miliard (!!!) korun.

Trzby distribuéniho segmentu pfitom za skupinu CEZ v roce 2024 dosahly 53,9 miliard
korun a o rok pozdéji Slo 0 68,6 miliard v¢. firmy GasNet.

Zdroj CEZ 2024
Zdroj CEZ 2025

Zisk 27,8 miliardy na trzbach ve vysi 53 miliard a nasledny zisk 40,8 miliardy (!!!) na
trzbach 68,6 miliardy (!!!) si neuréila skupina CEZ sama. Stat ji takto trzby i zisk nastavil
skrze jim ovladany Energeticky regulacni Ufad.

Totozny scénar se opakoval i u statniho spravce prenosové soustavy CEPS.

V roce 2024 se CEPS zdasahem ERU skokové navysily trzby z 25 na 37 miliard korun -
investice do pfenosové soustavy se ale mezirocné snizily (!!!). Spole€nost investovala do
udrzby a rozvoje siti pouhych 8,2 miliardy, zatimco vykazala 11,2 miliardy zisk pred
zdanénim.

Zdroj CEPS 2024

Ten skoncil ve statni kase. 6,54 miliardy si stat odvedl na dani z pfijmt a windfall tax,
dalsi 2 miliardy si potom Zbynék Stanjura ,,vytahl“ skrze dividendu. V roce 2025 pak
CEPS investoval do siti 10 miliard korun a vykézal (!!!) zisk pred zdanénim ve vysi 17,1
miliardy korun (!!!).

Zdroj 2024
Zdroj 2025
VétSina téchto penéz opét skoncila skrze dané, dividendy a windfall tax ve statni kase.

Kromé nejvétsich platc v podobé CEZ a CEPS lze skokové navyseni trzeb a ziski,
nikoliv vSak investic, pozorovat i u dalSich platct windfall tax - jde o E.ON, Innogy,
PRE a dalSi menSi hrace na dotCenych trzich, od kterych byly timto schématem
,»odklonény“ dalsi jednotky miliard korun.

Po vice nez dvou letech od zavedeni oné nenapadné vyhlasky Energetického regulacniho
Ufadu lze s naprostou jistotou konstatovat, Ze Slo pouze o trik Zbynka Stanjury, jak si
zajistit dodatecné desitky miliard do statni kasy.
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Tuto tezi potvrdil ve vyro&ni zpravé CEPS i predseda predstavenstva Martin Duréék, kdy?
nastinil investiéni plan spole&nosti pro roky 2025 a7 2034. CEPS podle Duréaka zvladne
proinvestovat jen 84 miliard korun v horizontu 10 let.

Zdroj

Zbylé prostiedky se skrze zisky rozdéli bud soukromym akcionarlim a statu v pripadé
skupiny CEZ, nebo si je stat coby 100 % vlastnik CEPS vybere na dividendach.

Jen v letech 2024 a 2025 se timto zplsobem do statni kasy pfesunuly desitky miliard od
firem i ob¢and, ktefi platili Ucty za energie.

To nejhorsi na celém schématu vSak netkvi v absurdné vysokych ziscich statem
regulovanych subjektl. Windfall tax letoSnim rokem kon¢i a minoritni akcionafi statniho
CEZ jsou si toho dobfe védomi. Pokud by dnes stat pravidla pro distributory zménil, bude
&elit zalobam investord, ktefi v dobré vite na zakladé vyhlasky ERU nakoupili podily v CEZ
a dalSich distribu¢nich spole¢nostech kétovanych na burzach.

Vyvoj ceny akcie CEZ po vyhlasce ERU

Tento systém uz neni mozné zastavit. Obcané jiz vysSi desitky miliard navic zaplatili,
¢imz se vladé Petra Fialy dafilo kompenzovat rozpoctové schodky, ale ob¢ané budou
platit i nadéle. Drazsi bude vykup minoritnich akcionart skupiny CEZ a je krajné
nepravdépodobné, Zze by se Andrej Babi§ vzdal ,dojné kravy“ v podobé extrémné
ziskového podniku CEPS, odkud mUze &erpat dividendy na deficitni rozpod&ty.

Az se bude Zdislava Pokorna znovu ptat, kdo skute¢né pfihral Pavlu Tykacovi desitky
miliard, které ziska pfi planovaném vykupu akcii minoritafd v CEZ, nebyl to Babis,
Macinka nebo Turek. Byl to Zbynék Stanjura, ktery potfeboval ,vykouzlit“ desitky miliard
korun a asistovali mu u toho Jozef Sikela s Lukasem VI¢kem, ktefi nechali projit doslova
$ileny navrh vyhlasky ERU s védomim, co tento krok zp(isobi.

Pro Pavla Tykace s majetkem pres 180 miliard korun je nékolik stovek milion( v otazce
rekultivaci po ukonéené tézbé naprosto marginalni ¢astkou. Tu skute¢nou ,dardu® ve vysi
nékolika desitek miliard Tyka¢ vydéla az diky vySe popsanému systému.

Bylo by tedy zdhodno udélat i 9. dil podcastu ,Tykaclv svét“, tentokrat s hlavnim
protagonistou z Opavy, Zbynkem Stanjurou.
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